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Resumo da Apresentacao

— Periodos de Ofertas Registradas
— Ofertas — Orais ou Escritas
— Categorias de Emissoras

Linklaters Lefosse
Advogados



Periodos de Oferta Registrada (EUA)

Quatro periodos distintos:

- Pre Pre-filing Period

- Pre-Filing Period

- Waiting Period => “Quiet period”
- Effective Period
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Periodos de Oferta Registrada (Brasil)

Trés etapas distintas:

- Pre Pre-filing Period } .

- Pre-Filing Period )
- Waiting Period > “Quiet period”
- Effective Period

Protocolo na CVM Registro na CVM Anuncio de
Encerramento
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Pre Pre-Filing Period (Brasil)

— Nao ha distingao clara no Brasil entre Pre Pre-Filing
Period e Pre-Filing Period.

— Antes do inicio da 1% Etapa, divulgacao das
informacoes periodicas (Instrucao 202) e eventuais
(Instrucao 358) € obrigatoria
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Pre-Filing Period (Brasil)

12 ETAPA

— A emissora, o ofertante, a instituicao intermediaria e as
demais pessoas e assessores trabalhando na oferta devem:
— limitar a revelacao e utilizacdo de informacdo somente ao
que for relacionado com a preparacao da oferta; e
— abster-se de se manifestar na midia sobre a oferta ou o
ofertante.

— Divulgacdo das informacOes periddicas e eventuais é
obrigatoria

— Emissoras podem fazer consulta confidencial a até 20
Investidores potenciais
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Waiting Period (Brasil)

22 ETAPA

— Continua valendo a proibicdo de comunicacao com a midia

— Ao divulgar informacao, devem ser observados o0s seguintes
principios:
— qualidade da informacao
— transparéncia da informacao e
— igualdade de acesso a informacao.

— Oferta com prospecto preliminar permitida com o unico proposito
de receber intencdes de investimentos

— Material publicitario previamente aprovado pela CVM
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Effective Period (Periodo de Distribuicao)
(Brasil)

32 ETAPA
— CVM concede o registro
— utilizacao do prospecto definitivo
— publicacdao do Anuncio de Inicio de Distribuicao

— Continua valendo a proibicao da comunicacdo com a midia
até a publicacao do Anuncio de Encerramento

— Material publicitario previamente aprovado pela CVM
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Ofertas - Orais ou Escritas (EUA)

— Comunicacao oral:
— telefonemas ao vivo,
— mensagens em secretaria eletrobnica/correio de voz com
destinatario especifico,
— reunides ao vivo (inclusive roadshows ao vivo), etc.
— Comunicacao escrita:
— transmissoOes de radio ou televisao,
— mensagens de correio de voz de ampla distribuicao,
— telefax, e-mails, anuncios em sites da internet, etc.
— Comunicacao grafica:
— Todas as formas de midias eletronicas (e-mail, fitas
cassete, videoteipes, telefax, CD-ROM, sites da internet,

etc.)
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Ofertas - Orais ou Escritas (Brasil)

— Art. 50 da Instrucdo CVM n° 400 fala genericamente em
“texto publicitario para oferta [...] por qualquer forma ou meio
veiculados, inclusive audiovisual”

— Utilizacao necessita de aprovacao da CVM

— Documentos de suporte a apresentacdoes oferecidas a
Investidores nao sao cosiderados material publicitario
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Categorias de Emissoras (EUA)

Securities Reform (entrou em vigor em dezembro de 2005)
- SEC criou 5 categorias de emissores:
— Well Known Seasoned Issuer (“WKSI”)(US$700MM)
— Seasoned Issuer
— Unseasoned Issuer
— Non-reporting Issuer (IPO)

— Ineligible Issuer
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Categorias de Emissoras (Brasil)

— Na&o ha regulamentagcao especifica sobre categorias de
emissores. Entretanto:

— Art. 4, §3° LSA: “A CVM podera classificar as companhias
abertas em categorias, segundo especie e classe dos
valores mobiliarios por ela emitidos e negociados no
mercado [...]"

— Pode haver a dispensa de registro ou alguns dos seus
requisitos considerando “a categoria do regsitro da
Zgr(;\)panhia aberta” (Art. 4, §1° | da Instrucao CVM n°

— Dispensa automatica de registro para: o
— alienacao de acoes depropriedade de pessoa juridica
de direito publico e de entidade controlada direta ou
indiretamente pelo Poder Publico; e
— emissao de valores mobiliarios de empresas de
pequeno porte e microempresas
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