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PRONUNCIAMENTO DE ORIENTACAO CODIM 07, de 22 de Setembro de 2009.

EMENTA: PERIODO DE SILENCIO ANTES DA

DIVULGACAO PUBLICA DAS DEMONSTRACOES

CONTABEIS: NECESSIDADE DE PADRONIZACAO DE
PROCEDIMENTOS COM RELACAO A UM PERIODO DE
SILENCIO ANTES DA DIVULGACAO DE DEMOSTRACOES
CONTABEIS, COMO FORMA DE CONTRIBUIR PARA A
ADOCAO DE BOAS PRATICAS DE GOVERNANCA
CORPORATIVA QUE FORTALECAM CRITERIOS DE
EQUIDADE E O DESENVOLVIMENTO DE MAIOR
CONFIABILIDADE NO MERCADO.

O Comité de Orientacdo para Divulgacéo de Informacgdes ao Mercado — CODIM, com base
em sua competéncia, torna publico que, apds submeter a matéria em audiéncia publica,
aprovou, por decisdo de seus membros em reuni&o realizada no dia 03 de setembro de 2009,
o presente Pronunciamento de Orientacdo, o que faz mediante os seguintes termos:

Conceituacao

O Periodo de Siléncio antes da Divulgacdo Publica das Demonstracfes Contdbeis é a
conduta que deve ser utilizada pelas empresas, conforme legislacdo e regulamentacéo
vigentes, de nao divulgar informacdes privilegiadas sobre seus resultados, a pessoas fora do
ambito dos profissionais envolvidos, durante o periodo de preparo e aprovacdo dessas
demonstracdes contabeis pela Diretoria e Conselho de Administracdo e que antecede a
entrega dessas informaces & CVM e as Bolsas de Valores e sua divulgacédo publica. Por
outro lado, todas as outras informacfes rotineiras da empresa, devem continuar a ser
transmitidas ao mercado para ndo prejudicar o acompanhamento de suas atividades pelo
publico estratégico.

Do Objetivo

1. Este Pronunciamento de Orientacdo de conduta tem o propdésito de instruir as companhias
sobre as melhores praticas concernentes ao Periodo de Siléncio, quando é feita esta
opcdo durante o periodo de preparo e aprovacdo das demonstracdes contabeis, antes da
entrega & CVM e as Bolsas de Valores e da sua divulgagao publica, visando a equidade na
transmissé&o dessas informacdes a todos os publicos estratégicos.

Dos Procedimentos antes da Divulgacao Publica das Demonstracdes Contabeis

2. Divulgar ao mercado e colocar no seu site, em lugar de facil acesso, se usa ou ndo o
Periodo de Siléncio antes da Divulgacao Publica das Demonstracdes Contabeis e quais as
suas caracteristicas.



Quando a empresa enviar comunicados sobre a divulgacdo de resultados e/ou sobre a
realizacdo de teleconferéncias sobre este assunto, deve informar claramente se utiliza ou
nao, o Periodo de Siléncio e qual ser4d a sua duracdo, alertando ainda se continua
atendendo para questionamentos sobre outros assuntos neste periodo antes desta
divulgacao.

As informacdes usuais, que ndo dizem respeito diretamente as demonstracdes contabeis
ainda ndo divulgadas devem continuar a ser divulgadas normalmente ao mercado.

Manter as informagdes o mais restritas possivel significa na pratica dar acesso apenas aos
profissionais que tém a responsabilidade de preparacdo, aprovacdo e divulgacdo das
demonstracdes contdbeis até que se tornem publicas.

Manter um controle de todos os profissionais, internos e externos, que tém acesso a estas
informacdes e informar estes profissionais do carater sigiloso da informacao.

Proporcionar treinamento adequado a todos os profissionais que tém acesso a
informagBes ainda ndo divulgadas e/ou confidenciais. A obtencdo de compromisso por
escrito de manutencao de sigilo € uma boa pratica inibidora, sejam profissionais internos
ou externos.

Cuidado especial deve ser dado a manipulacdo das informacgBes privilegiadas,
estabelecendo o que pode e o que ndo pode ser divulgado durante este periodo na Politica
de Divulgacédo de Informacdes ao Mercado da empresa, mantendo absoluto controle sobre
estas informagdes.

8.1 Além das orientagdes do 4rgdo regulador sobre o assunto, sdo fontes importantes
de recomendacdes: o Pronunciamento de Orientacdo n°5 do CODIM sobre Ato ou Fato
Relevante e o Manual Abrasca de Controle e Divulgacdo de Informacdes Relevantes
apoiado pelo CODIM, para o qual recomendamos fortemente a adesao.

N&o devem ser divulgadas informacdes sobre as demonstracfes contdbeis que ainda
possam sofrer ajustes e que ainda ndo foram auditadas e aprovadas pela Diretoria e 0
Conselho de Administracdo, para ndo causar divergéncias quando forem divulgadas as
informacgdes finais.

9.1 Excepcionalmente, em casos de vazamento involuntario dessas informacdes e
quando da ocorréncia de caso atipico ou fortuito, a fim de equalizar as informacbes ao
mercado, a empresa deve informar a CVM e divulgar os dados vazados o mais rapido
possivel.

Sao Paulo, 22 de Setembro de 2009.
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